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Μάθημα : Χρηματοοικονομική Διοίκηση Ι
Διδάσκουσα: Καθηγήτρια Φωτεινή Ψιμάρνη-Βούλγαρη


Τελικές Εξετάσεις E 2013-14


Θέματα Α Ομάδα
Θέμα 1ο

Εξετάζετε την ακόλουθη επένδυση με τις εξής καθαρές ταμειακές ροές:
	
	Α

	Το
	-22.000

	Τ1
	10.000

	Τ2
	10.000

	Τ3
	10.000



Η επιχείρηση απαιτεί απόδοση ίση με 5%. Απαιτούμενη ελάχιστη περίοδος επανείσπραξης 3 έτη.
Ζητείται:
Α)  Να αξιολογήσετε την επένδυση με τις κατωτέρω μεθόδους:
1) περιόδου επανείσπραξης
2) ΕΒΑ
3) Δείκτη αποδοτικότητας
Β)  Πότε χρησιμοποιείται η κάθε μέθοδος και γιατί;
Γ)  Να δείξετε αν θα επιλέγατε την επένδυση με κάθε μια από τις ανωτέρω μεθόδους   
      αιτιολογώντας την απάντηση σας.
Δ)  Αν η απαιτούμενη απόδοση από την επένδυση αυξηθεί στο 7% θα επηρεαστεί η 
     ΚΠΑ , ο ΕΒΑ ή και τα δύο;														         (μον.  3,5)


Θέμα 2ο
Α) Επιχείρηση σκέπτεται να επενδύσει  2.000.000€ . Αναμένεται να αποφέρει ετησίως εισπράξεις 700.000€ προ αποσβέσεων και φόρου, από τις οποίες το 50% θα είναι λειτουργικές δαπάνες. Ακολουθείται η ευθεία μέθοδος απόσβεσης. Η επένδυση θα διαρκέσει 10 έτη. Συντελεστής φορολογίας 40%
Η επένδυση θα χρηματοδοτηθεί κατά 46,87% δάνειο με επιτόκιο 6 % προ φόρου και κατά 53,12 % με κέρδη.  Η εταιρία είναι εισηγμένη στο χρηματιστήριο και ο συντελεστής βήτα (β) είναι ίσος με 1,0. Η απόδοση των ομολόγων του δημοσίου είναι 5% και η μέση απόδοση της αγοράς είναι 10%. Ζητείται:
Α) Να αξιολογήσετε την επένδυση με την μέθοδο της ΚΠΑ.
Β) Πως κρίνετε την επένδυση από άποψη κινδύνου και τι δείχνει ο συντελεστής βήτα
Γ) Ποια είναι η ελάχιστη απαιτούμενη απόδοση από την επένδυση αυτή και γιατί;
Δ) Ποιο είναι το πρίμ κινδύνου της αγοράς και ποιο το πρίμ κινδύνου της επιχείρησης.
Ε) Που πρέπει να χρησιμοποιεί το κόστος κεφαλαίου η επιχείρηση και γιατί;

(μον.  3,0)

Θέμα 3ο
Ένας επενδυτής έχει να αξιολογήσει την ακόλουθη επένδυση διάρκειας ενός έτους, με αρχικό κόστος κεφαλαίου 2000€, όπου αναμένονται τρία πιθανά σενάρια ΚΤΡ με τις αντίστοιχες πιθανότητες πραγματοποίησης:

	Επένδυση Α

	
	ΚΤΡ
	Πιθανότητα

	Σενάριο 1
	2.000
	0,3

	Σενάριο 2
	1.000
	0,2

	[bookmark: OLE_LINK1]Σενάριο 3
	4.000
	0,5



Α. Να υπολογιστεί η αναμενόμενη ΚΤΡ της επένδυσης.

Β. Αν το σ είναι ίσο με 1000 να υπολογιστεί ο συντελεστής μεταβλητότητας της επένδυσης.

Γ. Το χωρίς κίνδυνο επιτόκιο είναι 5%, και ο επενδυτής απαιτεί 0,5 % επί πλέον απόδοση για κάθε μονάδα του συντελεστή μεταβλητότητας που υπολογίσατε. 

Δ. Ποιο είναι το πρίμ κινδύνου της επένδυσης και ποια η απαιτούμενη απόδοση για την επένδυση αυτή.

Ε) Να υπολογίσετε την ΚΠΑ της επένδυσης. Θα εγκρίνατε την επένδυση;

ΣΤ) Αν το σ ήταν υψηλότερο θα είχαμε μεγαλύτερο ή μικρότερο πριμ κινδύνου; Αν το πρίμ κινδύνου του κλάδου είναι  =4% πως κρίνετε την επένδυση, υψηλού ή χαμηλού κινδύνου;  Αν το σ =ο ποια η απαιτούμενη απόδοση της επένδυσης;
 								(μον. 3,5)



Χρήσιμοι Τύποι: 


συντελεστής προεξόφλησης (ΠΑ) σταθερής ράντας = ΣΠΑΡ =  

Ετήσια Απόσβεση = 			ΚΠΑ = ΠΑ-Κο       ΔΑ = ΚΠΑ/Κο

WACC = WE* KE + Wδ * Kδ *(1-φ)

CAPM : R = Rf+ β*(Rm-Rf)


σ/Ε(Χ)


Καλή Επιτυχία
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