Άσκηση αξιολόγησης επένδυσης με πληθωρισμό

Μια επιχείρηση πρόκειται να αξιολογήσει ένα επενδυτικό σχέδιο με τις ακόλουθες καθαρές ταμειακές ροές οι οποίες όμως έχουν προσδιοριστεί σε ονομαστικές τιμές.
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Αν το «πραγματικό» κόστος κεφαλαίου της επιχείρησης είναι 11% και ο ρυθμός πληθωρισμού 10% υπολογίστε την Κ.Π.Α. και τον Ε.Β.Α. της επένδυσης σε ονομαστικές και σε πραγματικές τιμές. 

Λύση
  Πραγματικό  κόστος κεφαλαίου = 11%
   Ρυθμός πληθωρισμού 10%
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Ευρίσκομε πρώτα την  ΚΠΑ σε ονομαστικές τιμές χρησιμοποιώντας ονομαστικές ΚΤΡοές και ονομαστικό επιτόκιο προεξόφλησης
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Στη συνέχεια ευρίσκουμε τον ΕΒΑ σε ονομαστικές τιμές με τη μέθοδο των διαδοχικών προσεγγίσεων και συγκρίνομε με το ονομαστικό κόστος κεφαλαίου προκειμένου να αποφανθούμε αν η επένδυση είναι συμφέρουσα ή όχι.

Ευρίσκομε την ΚΠΑ σε πραγματικές  τιμές χρησιμοποιώντας πραγματικές τις ΚΤΡοές που υπολογίσαμε παραπάνω και πραγματικό κόστος κεφαλαίου :
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Ότι κάναμε για τον ΕΒΑ σε ονομαστικές τιμές το ίδιο κάνουμε και για τον ΕΒΑ  σε πραγματικές τιμές, προκειμένου να αποφασίσομε αν συμφέρει ή όχι η επένδυση σε πραγματικές τιμές.

Σημείωση: Θα πρέπει να βρούμε την ίδια ΚΠΑ, είτε χρησιμοποιούμε πραγματικές ή ονομαστικές ΚΤΡοές.
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