8-5-2014
Χρηματοοικονομική Διοίκηση

Ασκήσεις για την τάξη

1. Μια επιχείρηση σκέπτεται την αγορά ενός φορτηγού για τη διανομή των προϊόντων της αντί να χρησιμοποιεί τις υπηρεσίες τρίτων. Η εταιρία έτσι θα ελαττώσει το κόστος αποστολής των εμπορευμάτων της κατά 4.500.000 δρχ./έτος, αλλά θα έχει 2.000.000 δρχ. ετήσιες δαπάνες για τον μισθό του οδηγού και τα καύσιμα. Το φορτηγό έχει κόστος αγοράς 10 εκ. δρχ. και διάρκεια ζωής 8 έτη. Αν ο συντελεστής φορολογίας είναι 30% και το επιτόκιο 15%, συμφέρει ή όχι η επένδυση;

2. Η επιχείρηση TECHNOR αγόρασε πριν από 3 έτη ένα μηχάνημα αξίας 70.000 δρχ. του οποίου η διάρκεια ζωής είναι 5 έτη και ακολουθεί την ευθεία μέθοδο απόσβεσης. Η τιμή εκποίησης του μηχανήματος είναι 25.000 δρχ. Οι ετήσιες εισπράξεις από τη λειτουργία του μηχανήματος είναι 120.000 δρχ. ενώ οι δαπάνες λειτουργίας αναλύονται ως εξής:

· μεταβλητά έξοδα: 60% των εισπράξεων (α' ύλες 35.000 δρχ., εργατικά 22.000, ενέργεια 15.000 δρχ.)

· σταθερά έξοδα: 20.000 δρχ.

Η επιχείρηση προτίθεται να αντικαταστήσει τώρα το μηχάνημα με ένα άλλο πιο αποτελεσματικό. Η τιμή αγοράς του νέου μηχανήματος είναι 100.000 δρχ., η διάρκεια ζωής του είναι 5 έτη και ακολουθείται και εδώ η ευθεία μέθοδος απόσβεσης.  Η υπολειμματική αξία του στο τέλος των 5 ετών θα είναι ίση με 10.000 δρχ. 

Το νέο μηχάνημα έχει την ίδια παραγωγική ικανότητα με το παλιό και πραγματοποιεί τις ίδιες ετήσιες εισπράξεις. Αντίθετα, οι δαπάνες λειτουργίας του είναι χαμηλότερες ήτοι:

· μεταβλητά έξοδα: 50% των εισπράξεων ( α΄ ύλες 28.000, εργατικά 21.000. ενέργεια 11.000)

· σταθερά έξοδα: 18.000 δρχ.

Ο συντελεστής φόρου εισοδήματος είναι 50%. Με τη μέθοδο της ΚΠΑ και με επιτόκιο προεξόφλησης 20%, να εκτιμήσετε αν η επένδυση είναι ενδιαφέρουσα. 
3. Η επιχείρηση ΑΒΓ εξετάζει την πρόταση αγοράς και εγκατάστασης εξοπλισμού για την επέκταση της παραγωγής και της δυναμικότητας της. Ο χρόνος που απαιτείται γι΄ αυτό είναι 3 έτη. Στην αρχή κάθε έτους η επιχείρηση θα καταβάλλει για τον εξοπλισμό τα εξής ποσά:

         1ο έτος  1000 εκ.         2ο  έτος 800 εκ.              3ο  έτος 500 εκ.

Η διάρκεια λειτουργίας του εξοπλισμού θα είναι 4 έτη και θα υπάρξουν καθαρές ετήσιες χρημ/κές ροές :

1ο: 1300     2ο:  1200       3ο: 1000           4ο:  750

Η υπολειμματική αξία του εξοπλισμού στο τέλος του 4ου  έτους προβλέπεται να είναι: 250 εκ. Αν το κόστος ευκαιρίας της Α είναι 15%, να υπολογισθούν:

· Το κόστος της επένδυσης στο χρόνο έναρξης της λειτουργίας του εξοπλισμού και οι τόκοι της κατασκευαστικής περιόδου

· Η Π.Α. των αναμενόμενων ταμειακών ροών και της υπολειμματικής αξίας

· Η ΚΠΑ του έργου

4. Μία επιχείρηση σκέπτεται την αγορά ενός μηχανήματος για την παραγωγή εξαρτήματος αντί να το δίνει για παραγωγή σε τρίτους. Το μηχάνημα έχει κόστος αγοράς και εγκατάστασης 150.000€. Η διάρκεια ζωής του μηχανήματος υπολογίζεται σε 5 έτη με υπολεμματική αξία 0. 
Η αγορά του θα χρηματοδοτηθεί εξολοκλήρου με δάνειο με επιτόκιο 10%. Με την αγορά του μηχανήματος η εταιρία θα κερδίσει 50.000€ ετησίως τα οποία πλήρωνε μέχρι τώρα σε τρίτους για την παραγωγή του εξαρτήματος. Θα απaιτηθεί όμως η απασχόληση μισού εργάτη με κόστος 7.000€ ετησίως, το κόστος των καυσίμων και συντήρησης ανέρχεται σε 3.000€ και το κόστος α΄ και βοηθητικών υλών σε 5.000€.

Ο συντελ. Φορολογίας είναι 40%. Συμφέρει η επένδυση;

Λύσεις

Άσκηση 1

Απόσβεση = 10.000/8 = 1.250
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Η επένδυση απορρίπτεται διότι ΚΠΑ < 0.

Άσκηση 2
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Απόσβεση Νέου: 
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ΚΤΡ = 9000
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Αναπόσβεστη Λογιστική Αξία =
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Άσκηση 3

Υπολογισμός Ετήσιας Απόσβεσης:

Πάγιο: 
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Νέο: 
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Υπολογισμός Διαφορικής Ταμειακής Ροής

	Νέο
	Παλιό
	Διαφ. Ταμειακή Ροή

	Πωλήσεις: Τεμ. x Τιμή      18000 x 20 = 360000
	11000x20 =  220000
	

	Κόστος: Τεμάχια x Μεταβλητό Κόστος  18000 x 7 = 126000
	1000x9 = - 99000 
	

	Λειτουργικό Κέρδος:   234000
	121000
	113000

	                    - Φόρος (40%)
	
	-45200

	+ Ωφ. Φόρου Απόσβεσης
	=[(60000-12000)x0,40]
	+19200






Καθαρή Ταμειακή Ροή


        86800

Ι = Κ0 – [S+φ(Β-S)] = 300000 – [0 + 0,40(60000 – 0)] = 300000 –0– 24000 = 276000

Εύρεση ΚΠΑ:  86800 Χ (συντ. αναγ. Ράντας για ν= 5 και i = 15%) – 276000 = 
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