
Ασκήσεις µε Μέσο Σταθµικό Κόστος Κεφαλαίου (WACC) 
 
1. Μια επιχείρηση έχει στόχο κεφαλαιακής δοµής 20% κέρδη, 30% νέες κοινές 

µετοχές, 30% οµολογίες και 20% µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό. 
Το επιτόκιο του τραπεζικού δανείου ανέρχεται σε 10%. 
Το ονοµαστικό επιτόκιο των οµολογιών είναι 7% µε ετήσιο ανατοκισµό, η 
ονοµαστική αξία της οµολογίας είναι 1000 ευρώ, λήγει σε 40 χρόνια και η 
χρηµατιστηριακή αξία της οµολογίας σήµερα είναι 600. 
Η χρηµατιστηριακή αξία της µετοχής είναι 320, το τελευταίο µέρισµα ανήρχετο σε 30 
ευρώ και αναµένεται σταθερή αύξηση του κατά 8%. Οι νέες µετοχές θα έχουν έξοδα 
έκδοσης 15% (=f). 
Ποιο θα είναι το µέσο κόστος κεφαλαίου της επιχείρησης; Γιατί χρειάζεται να το 
γνωρίζει; 
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Μέσο σταθµισµένο κόστος κεφαλαίου: 
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Α) Η επιχείρηση ΤΙΤΑΝΙUM Α.Ε  σκοπεύει να κάνει αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου. Η τρέχουσα τιµή της µετοχής της είναι 12€ και το τελευταίο µέρισµα 
ανήρχετο σε 2€. Ο ρυθµός αύξησης των κερδών και µερισµάτων είναι 5% και τα 
έξοδα έκδοσης ανέρχονται σε 3%της τιµής της µετοχής. 
Η εταιρία έχει επίσης τραπεζικό δάνειο µε ονοµαστικό επιτόκιο 9%. 
Η κεφαλαιακή δοµή της εταιρίας ΤΙΤΑΝΙUM Α.Ε  αποτελείται από  
100.000 µετοχές 
Τραπεζικό δάνειο ύψους 500.000€ και  
παρακρατηθέντα κέρδη 200.000€. 
Ο συντελεστής φορολογίας είναι 35%. 
Να υπολογίσετε το µέσο σταθµικό κόστος κεφαλαίου (WACC).  
Να αποδώσετε την έννοια του µέσου σταθµικού κόστους κεφαλαίου και να 
υποδείξετε πως θα πρέπει να το χρησιµοποιήσει η επιχείρηση. 
 
 



 Λύση 
 
ΜΚ  = 100000 Χ 12 = 1200000 
∆Κ  = 500000 
Κέρδη:    200000 
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Κδ = 9 Χ (1 – 0,35) = 5,85%    (κόστος δανείου) 
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 = 0,63 X 21% + 0,105 X 20,5% + 0,26 X 5,85% = 13,23 + 2,15 + 1,52 = 
16,9% 
 
 
 
 
 
 
 


