ΤΕΙ Κρήτης – ΣΔΟ- Τμήμα Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής
Μάθημα : Χρηματοοικονομική Διοίκηση ΙΙ
Διδάσκουσα: Καθηγήτρια Φωτεινή Ψιμάρνη-Βούλγαρη


Τελικές Εξετάσεις E 2013-14

Θέματα Β Ομάδα

Θέμα 1ο

Η επιχείρηση Παπαδόπουλος ΑΕ έχει την ακόλουθη κεφαλαιακή δομή: παρακρατηθέντα κέρδη 40%, και μακροπρόθεσμο τραπεζικό δανεισμό 60% . 
Το επιτόκιο του τραπεζικού δανείου ανέρχεται σε 5,5 % προ φόρου.
Η χρηματιστηριακή αξία της μετοχής είναι 32€, το τελευταίο μέρισμα ανήρχετο σε 3€ και αναμένεται σταθερή αύξηση του ετησίως κατά 5%. Ο συντελεστής φορολογίας είναι 40%.
Α) Να υπολογίσετε το κόστος των παρακρατηθέντων κερδών
Β) Να υπολογίσετε το μέσο σταθμικό κόστος κεφαλαίου της επιχείρησης (ΜΣΚΚ ή WACC) 
Β)  Η ίδια επιχείρηση έχει εξετάσει ένα επενδυτικό σχέδιο το οποίο θα της αποδώσει ΕΒΑ 15%. Θα συστήνατε στην επιχείρηση να το πραγματοποιήσει; Τι πρέπει να ισχύει για να  το προτείνετε;
Γ) Τι δείχνει το ΜΣΚΚ (WACC) και που χρησιμοποιείται από τον χρηματοοικονομικό υπεύθυνο;
								(μον. 3,0)


Θέμα 2ο

 Οι πωλήσεις της ΑΒΓ ΑΕ διαμορφώθηκαν το 2013  σε € 1.000. Τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους  είναι € 40 (περιθώριο καθαρού κέρδους 4%). Το διανεμόμενο μέρισμα είναι € 20 (ήτοι 50% των καθαρών κερδών). Οι πωλήσεις του 2014 αναμένεται να παρουσιάσουν αύξηση 60% στα € 1.600. Ο ισολογισμός της επιχείρησης έχει ως ακολούθως:

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	Σε 000€
	ΠΑΘΗΤΙΚΟ
	Σε 000€

	Ταμείο
	20
	Πληρωτέοι λογαριασμοί
	100

	Εισπρακτέοι λογαριασμοί
	170
	Μισθοί και φόροι πληρωτέοι
	50

	Αποθέματα
	200
	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	140

	Πάγια
	300
	Μετοχικό Κεφάλαιο
	200

	
	
	Αποθεματικά 
	200

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	690
	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	690



Α) Να υπολογιστεί η ανάγκη εξωτερικής χρηματοδότησης της εταιρίας με τη μέθοδο του ποσοστού επί των πωλήσεων.

Β) Να υπολογίσετε το Κεφάλαιο Κίνησης (ΚΚ) , τις ανάγκες σε ΚΚ, την ανάγκη βραχυπρόθεσμου δανεισμού.
(μον. 3,5)



Θέμα 3ο

Τι είναι μόχλευση και πόσα είδη μόχλευσης έχομε;
Τι είναι κίνδυνος και τι δείχνουν τα δύο επί μέρους είδη κινδύνου. Πως σχετίζονται με τη μόχλευση. 
Πως ενσωματώνομε τον κίνδυνο στην αξιολόγηση μιας επένδυσης; 
Τι είναι factoring και σε τι εξυπηρετεί την επιχείρηση
Πότε θα συστήνατε σε μια επιχείρηση να χρησιμοποιήσει leasing?
(μον. 3,5)

Χρήσιμοι τύποι:


Ανάγκη εξωτερικής χρηματοδότησης  =          όπου S = πωλήσεις


Κκερδών =      

ΜΣΚΚ = WACC = WE* KE + Wδ * Kδ *(1-φ)




Καλή επιτυχία
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