ΤΕΙ Κρήτης – ΣΔΟ- Τμήμα Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής
Μάθημα : Χρηματοοικονομική Διοίκηση ΙΙ
Διδάσκουσα: Καθηγήτρια Φωτεινή Ψιμάρνη-Βούλγαρη


Τελικές Εξετάσεις E 2013-14


Θέματα Α Ομάδα

Θέμα 1ο
Η Επιχείρηση ΑΒΓ έχει τον κάτωθι ισολογισμό:

	 
	2013
	 
	 

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	 
	ΠΑΘΗΤΙΚΟ
	 

	Ταμείο και χρεόγραφα 
	20
	Βραχ. Δάνειο
	120

	Πελάτες
	180
	Πιστωτές
	80

	Αποθέματα
	210
	Γραμμάτια πληρωτέα
	100

	Ενσώματες ακινητοποιήσεις (Πάγια)
	400
	Μακρπρόθεσμα Δάνεια
	200

	Ασώματες ακινητοποιήσεις
	190
	 Μετοχικό Κεφάλαιο
	400

	 
	 
	Αποθεματικά + Κέρδη
	100

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	1000
	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	1000

	 
	 
	 
	 

	ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
	2012
	2013
	 

	Πωλήσεις
	2.000.000
	2.400.000
	 

	Μεταβλητά έξοδα
	1.200.000
	1.440.000
	 

	Σταθερά έξοδα
	700.000
	700.000
	 

	Κέρδη προ τόκων και φόρων
	100.000
	260.000
	 

	τόκοι
	16.000
	16.000
	 

	κέρδη προ φόρων
	84.000
	244.000
	 

	Φόροι (40%)
	33.600
	17.600
	 

	καθαρά κέρδη
	50.400
	226.400
	 



Να υπολογίσετε:
Α) Το καθαρό Κεφάλαιο Κίνησης και με τους δύο τρόπους (μον.1,0)
Β) Τις Ανάγκες σε ΚΚ (μον. 0,8)
Γ) Την ανάγκη Βραχυπρόθεσμου Δανεισμού (μον. 0,7)
Δ) Να εξηγήσετε αν η επιχείρηση χρηματοδοτείται σωστά. (μον. 0,5)
Ε) Να υπολογίσετε τον Βαθμό Λειτουργικής Μόχλευσης, το Βαθμό Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης και τον Βαθμό Συνδυασμένης Μόχλευσης και να εξηγήσετε τι σημαίνουν για την επιχείρηση. Τι έχετε να πείτε για τη συγκεκριμένη επιχείρηση; Τι θα της συστήνατε; (μον. 2,0)


Θέμα 2ο
Α) Αναφέρετε τις πολιτικές χρηματοδότησης του κυκλοφορούντος ενεργητικού μιας επιχείρησης και να υποδείξετε ποια από αυτές θα συστήνατε στην επιχείρηση για επίτευξη μεγαλύτερης απόδοσης και ασφάλειας
Β) Επιχείρηση έχει μέση διάρκεια είσπραξης απαιτήσεων 60 ημέρες, μέση διάρκεια διακράτησης αποθεμάτων 20 ημέρες και μέση διάρκεια πίστωσης από τους προμηθευτές της  30 ημέρες . 
Να υπολογίσετε τον ταμειακό κύκλο της επιχείρησης  και τι σημαίνει αυτός από πλευράς αναγκών χρηματοδότησης
Να υποδείξετε πως η επιχείρηση μπορεί να μειώσει αυτές τις ανάγκες χρηματοδότησης.
							(μον. 2,5)


Θέμα 3ο
Α) Παροχή έκπτωσης από Προμηθευτές
 Σε τιμολόγιο αγοράς προϊόντων αξίας 300.000€ δίδεται πίστωση 3 μηνών. Σε περίπτωση που η εταιρία εξοφλήσει σε 10 ημέρες θα δοθεί έκπτωση 2%. Αν το επιτόκιο του δανείου είναι 10% και ο συντελεστής φορολογίας 35%, συμφέρει την επιχείρηση να πάρει την έκπτωση;
Β) Να δώσετε την έννοια του μέσου σταθμικού κόστους κεφαλαίου και που χρησιμοποιείται από την επιχείρηση
							(μον. 2,5)


Χρήσιμοι τύποι

ΜΣΚΚ = WACC = WE* KE + Wδ * Kδ *(1-φ)
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Καλή επιτυχία
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